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De fuldstaendige dagsordensforslag til den ordinaere generalforsamling i Investeringsforeningen
TEMA Kapital, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, den 5. april 2011, kl. 15.

Dagsorden i henhold til vedtaegternes § 15:

1) Valg af dirigent.
Bestyrelsen foreslar valg af advokat Tomas Haagen Jensen.

2) Bestyrelsens beretning for det forlobne regnskabsar.

Foreningens formand vil fremlaegge beretning baseret pa ledelsesberetningen i /&rsrapport 2010 for
Investeringsforeningen TEMA Kapital. /&rsrapporten kan ses pa foreningens hjemmeside www.temakapital.dk
og rekvireres ved henvendelse til foreningens kontor.

3) Fremlaeggelse af 8rsrapporten til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved
formuerealisationer.

Formanden forelaegger bestyrelsens forslag til anvendelse af resultatet. Af arsrapporten fremgar, at afdeling
Stock Pick opndede et afkast pa 12 pct. i 2010, samt at der fores|8s en udlodning p& 6,25 kr. pr. andel.
Bestyrelsen foresl3r, at arsrapporten samt forslaget til resultatanvendelse godkendes.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.
Bestyrelsen foreslar en raekke justeringer i foreningens vedteegter, herunder:

- fEndring af § 1, hvor foreningens navn andres fra Investeringsforeningen TEMA Kapital til
Investeringsforeningen Fundamental Invest. Endvidere tilfgjelse af Investeringsforeningen
TEMA Kapital som binavn og sletning af Ilggufelagio Kaupthing Fgroyar Invest som binavn.

- /Endringer baseret pa formulering og struktur i Finanstilsynets standardvedtaegter af 14.
december 2009, herunder andring af ordene "investeringsforening” til “forening”, bortset frai § 1,
"investeringsforeningsandele” til “andele” samt “investeringsforvaltning” til “administration”,
bortfald af en raekke afsnit, hvor bestemmelsen er daekket af geeldende lovregler, eksempelvis
spekulationsbestemmelser i nuvaerende § 19, stk. 7 og § 21, stk. 3, endvidere omstrukturering
af udvalgte paragraffer, eksempelvis om beregning af emission og indlgsning samt beregning heraf,
hvor de tidligere !! 11-12 zendres til !! 11-13.

- /Endring af § 6 om afdeling Stock Picks investeringsomrade, der andres til: "Afdelingen
investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S,
der er et reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmaeessigt hjemsted i Danmark. Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele
i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan anvende afledte
finansielle instrumenter pa deekket basis. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen er optaget til handel p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Afdelingen opfylder i gvrigt
de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anfgrte begreensninger til aktivmassen.”

- 18§7,stk. 2, nr. 1, indsaettes som yderligere led ”.. eller til midlertidig finansiering af
indgéede handler ... ".

- Andring af § 11, idet beskrivelsen af emissionsprisen er flyttet til ny § 13, og § 11 aendret til:
"Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til
udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele.
Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra
tegning af fondsandele.”
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- Som nyt punktum indszettes i § 17, stk. 5: “Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, s&fremt
foreningen stiller den facilitet til radighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside.
Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhdnd
kendt dagsorden”.

En oversigt med de nuvaerende og foresldede vedtaegter er vist p3 efterfglgende sider.

Bemyndigelse til bestyrelsen til at foretage de aendringer, som matte veere ngdvendige for at opna
Finanstilsynets godkendelse af ovennaevnte forslag.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.
Jesper Holm Nielsen, Sgren Sggaard og Bertil Wogensen er pd valg. Sgren Sggaard og Bertil Wogensen er
indstillet pd genvalg. Bestyrelsen fores|&r endvidere valg af investeringsradgiver Ulrik Reegaard Larsen.

6) Valg af revisorer.
Bestyrelsen foresldr genvalg af Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

7) Eventuelt.



Oversigt med bestyrelsens forslag til nye vedtagtstekster under den ordinaere generalforsamlings

dagsordens punkt 4:

Nuvzerende vedtaegter

| Forslag til ny vedtagtstekst

8§ 1 Navn og hjemsted
8 1. Investeringsforeningens navn er
Investeringsforeningen TEMA Kapital

Med binavne:
Investeringsforeningen TEMA Invest
Ilggufelagio Kaupthing Fgroyar Invest

Stk. 2. Investeringsforeningens hjemsted er
Frederiksberg Kommune

Navn og hjemsted

8 1. Investeringsforeningens navn er
Investeringsforeningen Fundamental Invest
(herefter "foreningen”).

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under
binavnene:

Investeringsforeningen TEMA Kapital
Investeringsforeningen TEMA Invest

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Frederiksberg
Kommune.

§ 2 Formal

§ 2. Investeringsforeningens formal er fra en videre
kreds eller offentligheden at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med
kapitel 13 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., og pa forlangende af en
deltager at indlgse deltagerens andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes
bestemmelse herom fra en videre kreds eller
offentligheden, at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes
i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 13 og
14 i lov om investerings-foreninger og
specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., og pa forlangende af et
medlem at indlgse medlemmets andel af formuen
med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

8§ 3 Medilemmer

8§ 3. Investeringsforeningen henvender sig til
offentligheden. Medlem af investeringsforeningen er
enhver, der ejer en eller flere investerings-
foreningsandele, jf. § 9.

Medlemmer

8 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en
eller flere investeringsforeningsandele af foreningens
formue (herefter “andele”).

8§ 4 Heeftelse

8 4. Investeringsforeningens medlemmer haefter alene
med det for deres investeringsforenings-andele
indbetalte belgb og har derudover ingen heeftelse for
investeringsforeningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningernes afdelinger haefter solidarisk for
forpligtelser og gaeld. Der skal dog farst sgges
fyldestggrelse hos den afdeling, der har indgdet
forpligtelsen. S&fremt det godtggres, at denne afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser, kan kravet ggres
geeldende mod foreningen eller de gvrige afdelinger.

Stk. 3. Investeringsforeningens bestyrelses-
medlemmer, ansatte og eventuelle investerings-
forvaltningsselskab haefter ikke for investerings-
foreningens forpligtelser.

Haeftelse

8 4. Foreningens medlemmer haefter alene med det
for deres andele indbetalte belgb og har derudover
ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, hafter kun for
egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for
sin andel af de faelles omkostninger. Er der forgaeves
foretaget retsforfglgning, eller er det pd anden made
godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger
solidarisk for afdelingens andel af de feelles
omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte
og eventuelle investeringsforvaltnings-selskab haefter
ikke for foreningens forpligtelser.

8 5 Midlernes anbringelse
8 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den
overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse

Midlernes anbringelse
8 5. Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den
overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overens-




med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Stk. 3. Investeringsforeningen ma ikke udfgre eller
deltage i spekulationsforretninger.

stemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v.

8§ 6 Afdelinger
8 6. Investeringsforeningen er opdelt i fglgende
afdelinger:

Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer i danske og udenlandske
bgrsnoterede selskaber.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter
pa daekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers
anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen er noteret pd OMX Kgbenhavns Fondsbgrs.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i
aktieavancebeskatningslovens § 2d anfgrte
begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Afdelinger
§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier
optaget til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen
A/S, der er et reguleret marked. Afdelingen kan
indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmeessigt hjemsted i Danmark.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i
andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter pd daekket basis.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, anfgrte
begraensninger til aktivmassen.

Andringen af § 6 om afdeling Stock Picks investerings

afdelingens investeringer pa det danske aktiemarked.

investering i danske aktier vurderes at gge muligheden fi
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de skal ses pa baggrund af et forslag om at fokusere
aggrunden er blandt andet, at en stgrre fokus pd
rmuetilgang til afdelingen.

§ 7 Lan
§ 7. Investeringsforeningen eller en afdeling ma ikke
optage 1an.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan
investeringsforeningen eller afdelingen dog:
1) optage kortfristede 18n p3d hgjst 10% af dens
formue for at indlgse medlemsandele eller for at
udnytte tegningsrettigheder og

2) optage I&n pd hgjst 10% af formuen til erhvervelse
af fast ejendom, der er absolut pakraevet for

udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede 18n m& hgjst udggre 15% af
investeringsforeningens eller afdelingens formue.

Lan
§ 7. Hverken foreningen eller en afdeling ma optage
13n.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen
eller den enkelte afdeling dog:

optage kortfristede 18n p8 hgjst 10 % af dens
formue for at indlgse medlemsandele, for at
udnytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig
finansiering af indgdede handler og

1)

2) optage |18n pd hgjst 10 % af formuen til
erhvervelse af fast ejendom, der er absolut

pdkraevet for udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede 18n ma hgjst udggre 15% af
foreningens eller den enkelte afdelings formue.

Udover mere redaktionelle eendringer omfatter forslaget
optage 18n til midlertidig finansiering af indgdede handle
sjeeldent behov for denne adgang. Behovet er specielt rg
i handelsafviklingerne, der kan blive aktuelt ved etableri

til ¢
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endring af § 7, stk. 2 en tilfgjelse af mulighed for at

r afdelinger, der investerer i danske aktier er der

nt ndr der investeres i markeder med forskellige forlgb
f afdelinger med bredde investeringsomrader.




§ 8 UdIla&n og garantiforpligtelser
§ 8. Investeringsforeningen ma ikke yde 18n eller stille
garanti.

Stk. 2. Investeringsforeningen kan dog patage sig den
haeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier,
der ikke er fuldt indbetalt. S3danne haeftelser ma ikke
overstige 5% af investeringsforeningens formue.

Udlan og garantiforpligtelser
§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke
yde 13n eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog
patage sig den haeftelse, der er forbundet med
erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt indbetalt.
Sadanne haeftelser ma ikke overstige 5 % af
foreningens formue.

8 9 Investeringsforeningsandele

8 9. Investeringsforeningsandele registreret i en
veerdipapircentral udstedes gennem denne i
stykstgrrelse pd 100 kr. eller multipla heraf, der er
ingen minimumstegning.

Stk. 2. Investeringsforeningen/afdelingen afholder
samtlige omkostninger ved registrering i en
veaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som
dokumentation for indehaverens andel af den
nominelle veerdi af de tegnede investerings-
foreningsandele.

Stk. 4. Investeringsforeningsandelene udstedes til
ihaendehaveren, men kan pa begeering over for det
kontofgrende institut/investeringsforeningen eller et af
denne anfgrt noteringssted noteres p& navn i
investeringsforeningens bgger.

Stk. 5. Investeringsforeningsandelene er frit
omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen investeringsforeningsandele har sezerlige
rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af investeringsforeningen har
pligt til at lade sine investeringsforeningsandele
indlgse.

Andele i foreningen

8 9 Andelene er registreret i en veerdipapircentral og
udstedes gennem denne i stykstgrrelse pd 100 kr.
eller multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger
ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som
dokumentation for medlemmets andel af foreningens
formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men
kan pa begaering over for det kontofgrende
institut/foreningen eller et af denne anfgrt
noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade
sine andele indlgse.

8§ 10 Vaerdiansaettelse

§ 10. Vaerdipapirer, der er optaget til notering pa en
fondsbgrs skal optages til den officielle noterede kurs,
jf. regnskabsbekendtggrelsen for
investeringsforeninger og specialforeninger.

Stk. 2. Fremmed valuta vaerdianseettes til de senest
noterede kurser.

Stk. 3. Andre aktiver, herunder veerdipapirer, der ikke
er omfattet af stk. 1, skal veerdiansaettes til skgnnet
markedsveerdi.

Vardiansaettelse og fastsaettelse af indre vaerdi
8§ 10. Vaerdien af foreningens formue (aktiver og
forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og males) i
henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. samt Finanstilsynets til
enhver tid gaeldende bekendtggrelse om finansielle
rapporter for foreningerne.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele
beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede
andele.

Stk. 3. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele
uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra
medio januar indtil den ordinaere generalforsamling
fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel
indlgsning af sddanne andele pa grundlag af indre
veerdi, jf. stk. 1 og 2, efter fradrag af det beregnede
og reviderede udbytte for det foregdende
regnskabsar.




Forslaget om tilfgjelse af § 10 skal ses som et led i strukturering af vedtsegterne efter linierne i Finanstilsynets
standardvedtaegter. Adgangen til udstedelse af andele uden ret til udbytte er indeholdt i de geeldende vedtsegters

8§12, stk. 2.

8§ 11 Emissionspris for
investeringsforeningsandele

8§ 11. Investeringsforeningsandele i
investeringsforeningen kan kun tegnes mod samtidig
indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af
fondsandele. Emission mod betaling af emissionspris
sker efter bestyrelsens beslutning. Beslutning om
emission af fondsandele kan dog kun traeffes af
generalforsamlingen.

Stk. 2. Emissionsprisen fastseettes i overensstemmelse
med dobbeltprismetoden anfgrt i bekendtggrelse nr.
1181 af 12/12 2003 vedrgrende beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investeringsforeninger og
specialforeninger samt i fdmandsforeninger.
Emissionsprisen fastszettes sdledes i forhold til den
indre vaerdi pd emissionstidspunktet, opgjort ved at
dividere formuens vaerdi p8 emissionstidspunktet, jf. §
10, med den nominelle veerdi af tegnede
investeringsforeningsandele. Der tillaegges et belgb til
daekning af udgifter ved kgb af vaerdipapirer og
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til
investeringsforvaltning, trykning, annoncering og
provision til formidlere af emissionen.

Emission og indlgsning

8§ 11. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af
andele og om emission af andele uden ret til udbytte
(ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog
beslutning om emission af fondsandele. Andele i
foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling
af emissionsprisen, bortset fra tegning af
fondsandele.




8§ 12 Indlgsning af investeringsforeningsandele
§ 12. P3 et medlems forlangende skal
investeringsforeningen indlgse medlemmets
investeringsforeningsandele i investeringsforeningen.
Indlgsningsprisen udregnes pa grundlag af en
opggrelse svarende til den i § 11, stk. 2 naevnte,
foretaget pd indlgsningstidspunktet, idet der ggres
fradrag i indlgsningsprisen for udgifter ved eventuelt
salg af veerdipapirer og for ngdvendige omkostninger
ved indlgsningen.

Stk. 2. Safremt foreningsandele i afdelingerne 1 og 3
tegnet i perioden primo januar og indtil den ordinzere
generalforsamling uden ret til udbytte for det
foregdende regnskabsar, indlgses samme &r inden den
ordinaere generalforsamling, fradrages det beregnede
og reviderede udbytte ved beregningen af andelens
indre vaerdi og indlgsningsprisen.

Stk. 3. Investeringsforeningen kan i saerlige tilfeelde
forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at
investeringsforeningen har realiseret de til
indlgsningen af investeringsforeningsandelene
ngdvendige aktiver.

Stk. 4. Investeringsforeningen skal straks underrette
Finanstilsynet, hvis investeringsforeningens formue pa
grund af indlgsning vil komme under 10 mio. kr.

Stk. 5. Ved udseettelse efter stk. 3 skal
investeringsforeningen straks efter udseettelsen give
meddelelse herom til Finanstilsynet og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater i Den Europaeiske
Union og lande som Feellesskabet har indgaet aftale
med, hvor investeringsforeningen markedsfgrer sine
investeringsforeningsandele.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve, at
investeringsforeningen udsaetter indlgsning af
investeringsforeningsandele.

§12

P3 et medlems forlangende skal foreningen
indlgse medlemmets andele af en afdelings
formue.

Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- ndr foreningen ikke kan fastsaette den
indre vaerdi pa grund af forholdene p3
markedet, eller
- ndr foreningen af hensyn til en lige
behandling af investorerne fgrst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Stk.3. Foreningen skal straks underrette
Finanstilsynet, hvis foreningens eller en enkelt
afdelings formue pa grund af indlgsning vil
komme under 10 mio. kr.

Stk. 4. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen
udseetter indlgsning af andele.

Forslaget om, at stk. 2 udgar skal ses i ssmmenhaeng med forslaget om tilfgjelse af stk. 3 om ex kupon
afdelinger i § 10. Forslaget om, at stk. 5 udgar skal ses som en tilpasning til Finanstilsynets

standardvedtaegter.




Metoder til beregning af emissions- og
indlgsningspriser

8§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter
dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10,
stk. 2, opgjort p& emissionstidspunktet, med tillaeg
af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af
finansielle instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til
administration, trykning, annoncering og provision
til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter
dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10,
stk. 2, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med
fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen.

8§ 13, § 14, § 15 og § 16 Generalforsamling
8 13. Generalforsamlingen er investeringsforeningens
hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen skal afholdes i
Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar
inden udgangen af april maned, dog senest 14 dage
inden fristen for indgivelse af investeringsforeningens
selvangivelse for det pagaeldende regnskabsar.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar
medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10% af det
samlede palydende af investeringsforeningsandele i
investeringsforeningen eller en afdeling, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor
har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden
bekendtggres med mindst 2 ugers og hgjst 4 ugers
varsel i mindst ét landsdaekkende dagblad efter
bestyrelsens skgn.

Stk. 6. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for
den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige
&rsrapport med tilhgrende revisionspdtegning skal
senest 8 dage for denne fremlaegges til eftersyn pd
investeringsforeningens kontor.

Stk. 7. Forslag fra medlemmerne skal for at kunne
blive behandlet p& den ordinaere generalforsamling
veaere indleveret skriftligt til bestyrelsen senest den 1.
februar.

Generalforsamling
8 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste
myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i
Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert
&r inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes,
ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 %
af det samlede pdlydende af andele i foreningen
eller en afdeling, eller ndr mindst to medlemmer af
bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden
bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftlig varsel til alle navnenoterede
medlemmer, som har fremsat begaering herom og
ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller
i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6. I indkaldelsen skal foreningen angive,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal
behandle. S3fremt der skal behandles forslag til
vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste
indhold fremg3 af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt
for den ordinaere generalforsamlings
vedkommende tillige 8rsrapport med tilhgrende
revisionspategning skal senest 2 uger for denne
fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til
behandling pa den ordinzere generalforsamling skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest
den 1. februar i dret for generalforsamlingens
afholdelse.




8§ 14. Generalforsamlingen ledes af en dirigent.
Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og
stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Der fgres en protokol over forhandlingerne.
Protokollen underskrives af dirigenten.

8 15. Generalforsamlingen veaelger en dirigent, som
leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle
spegrgsmal vedrgrende generalforsamlingens
lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over
forhandlingerne. Protokollen underskrives af
dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en
bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for
medlemmerne pa foreningens kontor senest to
uger efter generalforsamlingens afholdelse.

8 15. Dagsordenen for den ordinzere
generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning for det forlgbne
regnskabsar.

3. Fremlzeggelse af &rsrapporten til godkendelse og

eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved

formuerealisationer.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisorer.

Eventuelt.

Nowuk

8 16. Dagsordenen for den ordinzere
generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning for det forlgbne
regnskabsar.

3. Fremlaeggelse af 3rsrapport til godkendelse og
eventuelt forslag til anvendelse af provenu
ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19,
stk. 6.

4. Forslag fremsat af medlemmer eller

bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

Now

8 16. Ethvert medlem af investeringsforeningen har
ret til at deltage i generalforsamlingen, nar
vedkommende senest 5 dage forinden har afhentet
adgangskort p& foreningens kontor mod forevisning af
forngden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele.

Stk. 2. Stemmeret kan kun udgves for de
investeringsforeningsandele som mindst 4 uger forud
for generalforsamlingen er noteret p& vedkommende
medlems navn i investeringsforeningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af
investeringsforeningens generalforsamling, tilkommer
en afdelings medlemmer for s8 vidt angdr godkendelse
af afdelingens arsrapport, aendring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue og
afdelingens oplgsning, fusion og spaltning.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100
palydende investeringsforeningsandele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde ved
fuldmeaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaagges, skal
veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for laengere
end 1 &r.

8 17. Ethvert medlem af foreningen har ret til at
deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende
senest 5 dage forinden har afhentet adgangskort
pa foreningens kontor mod forevisning af forngden
dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for
de andele som mindst 4 uger forud for
generalforsamlingen er noteret pa vedkommende
medlems navn i foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens
generalforsamling, tilkommer en afdelings
medlemmer for sa vidt angdr godkendelse af
afdelingens 8rsrapport, sendring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue og
afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling,
sammenlaegning eller deling samt andre
spegrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr.
100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde ved
fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
veere skriftlig, dateret og kan ikke gives for
lzengere end 1 3r. Fuldmagt kan tillige afgives




Stk. 6. Ingen ejere af investeringsforeningsandele kan
for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt
afgive stemme for mere end 2% af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende
investeringsforeningsandele for den afdeling,
afstemningen vedrgrer, eller ved afstemning om
faellesanliggender 2% af det samlede palydende af de i
investeringsforeningen cirkulerende
investeringsforeningsandele.

Stk. 7. Beslutninger traeffes ved almindelig
stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 17 naevnte
tilfeelde.

elektronisk safremt foreningen stiller den facilitet til
radighed for medlemmerne via foreningens
hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog
gives til en bestemt generalforsamling med en pd
forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 6. Intet medlem kan for sit eget
vedkommende afgive stemme for mere end 2% af
det samlede pdlydende af de til enhver tid
cirkulerende andele for den afdeling, afstemningen
vedrgrer, eller ved afstemning om
feellesanliggender 2% af det samlede palydende af
de i foreningen cirkulerende andele.

Stk. 7. Generalforsamlingen treeffer beslutninger
ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 18 naevnte tilfaelde.

§ 17 AEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og
oplgsning

8§ 17. Til vedtagelse af beslutninger om
vedtaegtsaendringer og beslutning om
investeringsforeningens eller en afdelings oplgsning,
fusion, eller spaltning kraeves, at mindst halvdelen af
formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og
at beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af
de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke
reprassenteret pa generalforsamlingen, men stemmer
to tredjedele af de afgivhe stemmer for forslaget, kan
forslaget vedtages pa en ekstraordinaer
generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers
varsel. P8 den ekstraordinaere generalforsamling kan
forslaget vedtages med to

tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor
stor en del af formuen, der er repraesenteret. (Se dog
§ 19, stk. 4 og 5).

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa den farste
generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt
tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd@ med hensyn til
den efterfglgende generalforsamling.

FEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og
oplgsning

8 18. Til vedtagelse af beslutninger om
vedteegtsaendringer og beslutning om foreningens
oplgsning, afvikling, fusion, eller spaltning kraeves,
samt en afdelings overflytning, omdannelse,
sammenlaegning, deling, afvikling, eller oplgsning
kraeves, at mindst halvdelen af formuen er
repraesenteret pa generalforsamlingen, og at
beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af
de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke
repraesenteret pa generalforsamlingen, men
stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for
forslaget, kan forslaget vedtages pa en
ekstraordineer generalforsamling, der indkaldes
med mindst 3 ugers varsel. P8 den ekstraordinaere
generalforsamling kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til,
hvor stor en del af formuen, der er repraesenteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde p3 den fgrste
generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt
tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn
til den efterfglgende generalforsamling.




8§ 18 og § 19 Bestyrelsen

8§ 18. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen,
best&r af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer, der skal
veaere ejere af investeringsforeningsandele.

Stk. 2. Bestyrelsen valger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert &r afgdr de 3 bestyrelsesmedlemmer, der
har fungeret lzengst regnet fra de pdgeeldende sidste
valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige
laenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning.
Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pd
generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar,
hvori vedkommende fylder 70 &r.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden
for udgvelse af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over
halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I
tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme
afggrende.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt
honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

Bestyrelsen

8§ 19. Bestyrelsen, der veelges af
generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7
medlemmer, der skal vaere ejere af andele.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og
eventuelle neestformand.

Stk. 3. Hvert 3r afgdr de 3 bestyrelsesmedlemmer,
der har fungeret lzengst regnet fra de pagaeldendes
sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har
fungeret lige laenge, bestemmes afgangen ved
lodtraekning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest
pd generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 &r.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en
forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over
halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. 1
tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme
afggrende.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt
honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

8§ 19. Bestyrelsen sgrger for en forsvarlig organisation
af investeringsforeningens virksomhed, der skal
udgves i overensstemmelse med loven og
investeringsforeningens vedteegter. Bestyrelsen skal
tage stilling til, om investeringsforeningens
formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til
investeringsforeningens drift. Bestyrelsen skal pase, at
bogfgring og formueforvaltning kontrolleres pd en efter
investeringsforeningens forhold tilfredsstillende made.

Stk. 2. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige
retningslinier for investeringsforeningens vasentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem
bestyrelsen og direktionen fastleegges.
Retningslinierne skal indsendes til Finanstilsynet, der
ligeledes skal orienteres om andringer heri.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt der
skal indgives ansggning til en fondsbgrs eller et andet
reguleret marked om optagelse til notering af
investeringsforeningens investeringsforeningsandele i
en eller flere foreningers afdelinger. Beslutningen skal
angives i investeringsforeningens/ afdelingens
prospekt.

Stk. 4. Bestyrelsen er tillige bemyndiget til at traeffe
beslutning om fremtidig notering af foreningens
afdelinger p8 Kgbenhavns Fondsbagrs.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage
s8danne zendringer i investeringsforeningens

8 20. Bestyrelsen har ansvaret for den
overordnede ledelse af foreningens anliggender,
herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens
virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse
med loven og vedtzaegterne og skal herunder pase,
at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres
pé en tilfredsstillende made. Bestyrelsen skal tage
stilling til, om foreningens formueforhold til enhver
tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige
retningslinier for foreningens vaesentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem
bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt
der skal indgives ansggning til en fondsbgrs eller et
andet reguleret marked om optagelse til notering
af foreningens andele i en eller flere foreningens
afdelinger. Beslutningen skal angives i foreningens
fuldstaendige prospekt.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage
sddanne aendringer i foreningens vedtaegter, som
&ndringer i lovgivningen ngdvendiggar, eller som
Finanstilsynet pabyder.

Stk. 6. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og
er bemyndiget til at gennemfgre de




vedtaegter, som andringer i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger eller andre kollektive
investeringsordninger m.v. eller anden lovgivning
ngdvendigger eller, som pdlaegges af Finanstilsynet.

Stk. 6. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er
bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtssendringer,
som i denne anledning er ngdvendige eller foreskrevet
af Finanstilsynet som betingelse for godkendelse.

Stk. 7. Medlemmer af ledelsen af en forening, af dens
depotselskab og eventuelle
investeringsforvaltningsselskab ma ikke uden
samtykke fra investeringsforeningens bestyrelse
overdrage vardipapirer eller andet til investerings-
foreningen eller erhverve sddanne aktiver fra
investeringsforeningen. Samtykket skal gives i hvert
enkelt tilfeelde og indfgres i bestyrelsens
forhandlingsprotokol.

Stk. 8. Bestyrelsen skal for direktgrer, vicedirektgrer,
underdirektgrer og dermed ligestillede udarbejde
retningslinier om indberetning af formuedispositioner
omfattet af Finanstilsynets bekendtggrelse om
spekulationsforretninger.

vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige eller som
Finanstilsynet foreskriver som betingelse for
godkendelse.




8§ 20 Tegningsregler

8 20. Investeringsforeningen tegnes af formanden
eller naestformanden i forening med et yderligere
medlem af bestyrelsen eller af direktgren.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der

udgver stemmeretten pd investeringsforeningens
veerdipapirer.

Tegningsregler

8 21. Foreningen tegnes af formanden eller
naestformanden i forening med et yderligere
medlem af bestyrelsen eller direktgren eller
direktgren i investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem

der udgver stemmeretten pa foreningens
instrumenter.

8§ 21 Investeringsforvaltning

8§ 21. Til varetagelse af den daglige ledelse ansaetter
bestyrelsen en direktion. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens
retningslinier og anvisninger. Bestyrelsen er dog
befgjet til i stedet at overlade den daglige ledelse til et
af Finanstilsynet godkendt
investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabet skal veere et
aktieselskab med hjemsted her i landet.

Stk. 3. Direktgrer, vicedirektgrer, underdirektgrer og
dermed ligestillede, samt interne revisions- og
vicerevisionschefer i en forening ma ikke for egen
regning udfgre eller deltage i spekulationsforretninger.
Det samme geelder for andre ledende medarbejdere

med et seerligt ansvar for fonds- eller valutafunktioner.

Stk. 4. Stk. 3. finder tilsvarende anvendelse p3
investeringsforvaltningsselskabet.

Administration

8§ 22. Bestyrelsen anseetter en direktion til at
varetage den daglige ledelse. Direktionen skal
udfgre sit hverv i overensstemmelse med
bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den
daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab, sdledes at de
opgaver, der pahviler en forenings direktgr,
udfgres af investeringsforvaltningsselskabets
direktgr. Finanstilsynet skal godkende foreningens
valg af investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabet skal vaere
et aktieselskab med hjemsted i Danmark.

8§ 22 Administrationsomkostninger
8 22. Hver af investeringsforeningens afdelinger
afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Faellesomkostningerne ved
investeringsforeningens virksomhed i et regnskabsar
deles mellem afdelingerne i forhold til den
gennemsnitlige formuevaerdi pr. maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele
regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af
feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved fzellesomkostninger forstds de
omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger, herunder blandt andet honorar til
bestyrelse og direktion eller
investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til bestyrelse,
investeringsforvaltning, edb, revision, tilsyn,
markedsfaring og depotselskab m& for hver afdeling
ikke overstige 3,50% af den hgjeste formuevaerdi af
hver afdeling inden for regnskabsaret

Administrationsomkostninger
8 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine
egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens
virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne i forhold til den gennemsnitlige
formuevaerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. S8fremt en afdeling ikke har eksisteret i
hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig
andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved fzellesomkostninger forst3s de
omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger, herunder blandt andet honorar til
bestyrelse og direktion eller
investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring,
formidling og depotselskab ma for hver afdeling
ikke overstige 3,50 % af den hgjeste formuevaerdi i
afdelingen inden for regnskabsaret.




8§ 23 Depotselskab

8§ 23. Investeringsforeningens veerdipapirer og likvide
midler skal forvaltes og opbevares saerskilt af et af
bestyrelsen valgt depotselskab, der skal godkendes af
Finanstilsynet.

Depotselskab

8 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og
opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger
depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen traeffer beslutning om andring
af valg af depotselskab.

8 24 og § 25 Regnskab, revision og overskud

§ 24. Investeringsforeningens regnskabsar er
kalenderdret. For hvert regnskabsar udarbejder
bestyrelsen og direktionen eller direktionen i
investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse
med lovgivningens og vedtsegternes regler herom en
8rsrapport bestdende af resultatopggrelse, balance og
noter, for hver afdeling.

Stk. 2. Der skal hvert &r pr. 30. juni udarbejdes en
formueopggrelse, for hver afdeling.

Stk. 3. /Rrsrapporten revideres af en statsaut. revisor.
Revisor veaelges af generalforsamlingen.

Stk. 4. Den reviderede arsrapport og den seneste
halvarsopggrelse udleveres pa begaering ved
henvendelse til investeringsforeningens kontor.

Stk. 5. Arsrapporten, 8rsberetningen,
revisionsprotokollat og formueopggrelse indsendes til
Finanstilsynet i henhold til lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret.
For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og
direktionen eller direktionen for
investeringsforvaltningsselskabet i
overensstemmelse med lovgivningens og
vedtaegternes regler herom en arsrapport, der i det
mindste bestar af en ledelsesberetning, en
ledelsespdtegning og et arsregnskab bestdende af
en balance, en resultatopggrelse og noter,
herunder redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for
hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt balance pr. 30.
juni i overensstemmelse med gaeldende
bekendtggrelser.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én
statsautoriseret revisor, der er valgt af general-
forsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den
reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningens
kontor.

8§ 25. I udloddende afdelinger foretages en udlodning,
der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til
minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa
baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter og
udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster
med fradrag af afdelingens/ investeringsforeningens
administrationsomkostninger.

Stk. 2. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen
for indgivelse af selvangivelse for det pégaeldende
indkomst3r.

Stk. 3. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges
den p&geeldende forenings/afdelings formue, med
mindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag
treeffer anden beslutning.

Stk. 4. Udbytte af investeringsforeningsandele i en
udloddende afdeling registreret i Veerdipapircentralen,
betales via medlemmets konto i det kontofgrende
institut.

Stk. 5. Retten til udbytte i en udloddende afdeling
foraeldes, nar udbyttet ikke er haevet senest 5 ar efter,
at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter
afdelingen.

8 26. Udloddende afdelinger foretager en
udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C
anfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk.2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt
tillaegges afdelingens formue, med mindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag
traeffer anden beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling
registreret i en veerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte i en afdeling foreeldes,
ndr udbyttet ikke er udbetalt/haevet senest 3 &r
efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet
tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 4. Retten til udbytte af eventuelle fysiske
investeringsbeviser i en afdeling forzeldes, nar
udbyttet ikke er udbetalt senest 3 &r efter, at det
forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter
afdelingen.




