Bestyrelsen for

Investeringsforeningen TEMA Kapital
FT-nr. 11130

Afdeling 1 Danske Obligationer
SE-nr: 11925162

Fondskode: DKD0O16077746

med binavnene Investeringsforeningen TEMA Invest og Ilggufelagio

Kaupting Fgroyar Invest, opretter herved i medfgr af lov om investe-

ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
€

ringsordninger m.v. § 84 stk. 1 fglgende

AFVIKLINGSPLAN

Bestyrelsen for Investeringsforeningen TEMA Kapital, der varetager le-
delsen af afdeling 1 Danske Obligationer, har oprettet afviklingsplanen

med henblik pa afvikling af afdelingen efter den i bilag 1 angivne for-

ventede tidsplan.

1. Baggrund for afviklingen

Bestyrelsen har stillet forslag om afvikling af afdeling 1 Danske Obliga-

tioner saledes at § 6 i foreningens vedtaegter zendres fra

Lett Advokatfirma
Adv. Finn Overgaard

J.nr. 218847-AtK

Kobenhavn Arhus Kolding



"8 6. Investeringsforeningen er opdelt i felgende afdelin-
ger:

Afdeling 1, Danske Obligationer

Afdelingen investerer i danske obligationer.

Afdelingen kan ..."”

Til
”§ 6. Investeringsforeningen er opdelt i fglgende afdelin-

ger:

Afdeling 1, Danske Obligationer under afvikling
Afdelingen investerer i danske obligationer.

Afdelingen kan ...”

Forslaget om afvikling er begrundet i at afde.lingens formueudvikling
vanskeligger en fortsaettelse af afdelingen. Formuen i afdeling Danske
Obligationer har i Igbet af 2006 bevaeget sig teet pa minimumsformue-
kravet pd 10 mio.kr., jf. kapitel 3 i lov om investeringsforeninger, spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. (LIS) i
det veesentligste grundet indlgsning af andele. Bestyreisen har endvi-
dere noteret sig, at det er usikkert om afdelingen kan opna en fornyet

fremgang fra salg af investeringsforeningsandele.

2. Anmodninger til Finanstilsynet i forbindelse med afvik-

ling

Bestyrelsen har pa den beskrevne baggrund samt med henvisning til §
80 i LIS anmodet Finanstilsynet om at tilbagekalde afdelingens god-
kendelse med baggrund i at afdelingen ikke pa sigt kan fastholde en

opfyldelse af kapitalkravene i kapitel 3 i LIS.

Nar Finanstilsynet tilbagekalder godkendelsen, skal afdelingen afvikles,
jf. § 82 i LIS. Bestyrelsen vil indkalde til ekstraordinaer generalforsam-

ling, hvor forslaget om afvikling behandles. Hvis Finanstilsynets tilba-
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gekaldelse af tilladelsen ikke foreligger inden afholdelsen af den eks-
traordinaere generalforsamling vil der blive taget forbehold herom pa

generalforsamlingen.

Bestyrelsen vil forud for den ekstraordinzere generalforsamling anmode
Finanstilsynet om, at afviklingen kan ske efter § 84 i LIS, og i den for-
bindelse fremsende denne afviklingsplan sammen med erkleering fra
foreningens depotselskab om, at depotselskabet vil hzefte for savel for-

falden og uforfalden som omtvistet geeld.

Inden afvikiing vil bestyrelsen fremsende de ngdvendige erklzeringer fil
Finanstilsynet, jf. LIS § 84, stk. 2.

3. Forventede tidsplan samt vederlag til medlemmerne

Den forventede tidsplan for afviklingsforlgbet er vist i bilag 1. Heraf
fremgar, at bestyrelsen indkalder til en ekstraordinzer generalforsam-
ling for medlemmere i afdeling 1 Danske Obligationer. Generalforsam-
lingen er planlagt til afholdelse den 5. juli 2007. Det fuldstaendige for-
slag til generalforsamlingsbeslutning vil vaere fremlagt pa foreningens
kontor fra den 18. juni 2007.

Formue- og stemmekravene for vedtagelse af forslaget, som alene skal

ske i afdeling 1 Danske Obligationer, er bestemt i vedteegternes § 17:

7§ 17. Til vedtagelse af beslutninger om vedtaegtseendringer og be-
slutning om investeringsforeningens eller en afdelings oplgsning, fusi-
on, eller spaltning kreeves, at mindst halvdelen af formuen er repree-
senteret p?) generafforsamlingen, og at beslutningen vedtages med
mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen
ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjede-
le af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en
ekstraordinzer generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers

varsel. P2 den ekstraordinzere generalforsamling kan forslaget vedta-
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ges med to tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor
en del af formuen, der er reprasenteret.
(Se dog § 19, stk. 4 og 5).”

Hvis der ikke er tilstreekkelig formuerepraesentation pa den ekstraordi-
nzaere generalforsamling, men 2/3 af de afgivne stemmer har stemt for
forslaget, vil bestyrelsen tage initiativ til afholdelse af endnu en ekstra-
ordineere generalforsamling. Hvis mindre end 2/3 af de afgivne stem-
mer har stemt imod forslaget vil forslaget om afvikling og dermed af-

viklingsplanen veere bortfaldet.

OMX Kobenhavns Fondsbgars vil i tilknytning til den besluttende gene-
ralforsamling og til Finanstilsynets tilbagekaldelse af afdelingens tilla-
delse, blive anmodet om at tage Afdeling 1 Danske Obligationer af no-
teringen p& OMX Kgbenhavn Fondsbgrsen, hvor den er optaget pa det

saerlige marked InvesteringsForeningsBersen i Danmark.

Fra det tidspunkt, hvor afdelingen er afnoteret, vil

1) der ikke leengere blive emissioneret andele i afdelingen
2) afdelingens aktiver blive realiseret Igbende over en periode
3) medlemmerne, der besidder andele i afdeling 1 Danske Obli-

gationer, vil indenfor en 3 ugers periode som a conto betaling
fa udbetalt et kontantbelgb, svarende til 9/10 af afdelingens
forventede indre vaerdi opgjort efter salg af afdelingens veerdi-

papirer.

Det resterende kontantbelgb forventes udbetalt i oktober baseret pa et
revideret afviklingsregnskab for afdelingen, der udarbejdes efter udlgb

af proklamafristen og realisationen af afdelingens aktiver.

Nar proklamafristen er udlgbet og registreret i Erhvervs- og Seiskabs-
styrelsen og vedtaegtsaendringer godkendt af Finanstilsynet, annulleres

andelene i afdeling 1 Danske Obligationer.
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4. Skatteforhold

Da afdeling 1 Danske Obligationer ikke er skattepligtig, udigses der in-

gen skat for afdelingen ved afviklingen.

Afviklingsprovenuet - a conto belgbet og restbelgbet, som medlemmer-
ne far udbetalt kontant i forbindelse med afviklingen - anses som af-
st3else af beviserne, nar provenuet udbetales i det ar, hvor afdelingen

endelig ophgrer.

Medlemmer - Personlige investorer

Frie midler

For personlige investorer sker afstdelsesbeskatningen ved, at anskaf-
felsessummen fradrages i afst3elsessummen, det vil sige i det udlod-
dede afviklingsprovenu. Beskatning af gevinst sker som kapitalind-
komst. Hvis der konstateres et tab ved afstdelsen kan dette ikke fra-

drages.

Pensionsmidier

For beviser, der er omfattet af pensionsafkastbeskatningen, opggres en
gevinst efter samme princip som for frie midler. Gevinst beskattes med
15 % pensionsafkastskat, og eventuelt tab kan fradrages ved opggrel-

sen af det samlede pensionsafkast for dret.

Medlemmer - Selskabsinvestorer

For selskabsinvestorer sker afstielsesbeskatning ved, at anskaffelses-
summen fradrages i afstaelsessummen, det vil sige i det udloddede af-
viklingsprovenu. Avance beskattes som selskabsindkomst med 28 %

(der verserer for tiden forslag om at nedszette skatten til 25 %).

Regler om skattefrihed for avancer pa aktier ejet over tre ar gzelder
ikke ved salg af obligationsbaserede investeringsbeviser. Eventuelle tab

kan fradrages i selskabsinvestorens indkomst.
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5. Afviklingsregnskab

I forbindelse med afviklingen af afdeling 1 Danske Obligationer udar-

bejdes et afviklingsregnskab, der revideres af foreningens revisor.

Afviklingsregnskabet indsendes til Finanstilsynet, og udleveres til med-
lemmer ved henvendelse pa foreningens kontor. Omkostningerne ved
afviklingen beeres af afdelingen. Omkostningerne, der forventes at lig-
ge pa 100 t.kr., er hensat som skyldige omkostninger i afdelingen efter

bestyrelsens beslutning om at indstille forslag om afvikling.
Afviklingsregnskabet udarbejdes umiddelbart efter, at godkendelse til
afvikling er opndet fra Finanstilsynet og proklamafristen er udlgbet.
Regnskabet forventes at foreligge medio oktober 2007.

6. @vrige oplysninger

Ingen bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer i Investeringsforeningen

TEMA Kapital er tillagt szaerlige fordele i forbindelse med afviklingen.

Det er en forudsaetning for afviklingen af afdeling 1 Danske Obligatio-

ner:

At Depotselskabet erklaerer at ville haefte for savel forfalden og
uforfalden som omtvistet gaeld.

At afdelingen pa en ekstraordinzer generalforsamling beslutter at
foretage afviklihg.

At Finanstilsynet godkender afviklingsplanen og vedteagtsaendrin-

ger.
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Investeringsforeningen TEMA Kapital

. juni 2007
Bestyrelsen

/ ’ '

Jesper Holm Nielsen Sgren Sggaard
{formand)

Bertil Wogensen
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Tidsplan - Danske Obligafioner

Bilag 1 - Tidsplan for afvikiing i 2007

Forventet

dato  Aktvitet

124jun  Bestyrelsesmade om eventuel afvikiing

124jun  Fondsbarsmeddelelse om forventet afvikiing
fFon.'entede omkostninger il afviklingen hensssties 1 skyldige omkosininger
!Aﬁriklingsplan med filhgrende tidsplan fremsendes til Finanstilsynst med anmodning om godkendelse af
Jplanen samt om at tilbagekalde filsynets godkendealse af afdalingan.

184un | Annoncering i Berfingske Tidende af Eksiraordinzer Generalforsamiing (XGF) v
!Dagsorden og det fuldstz=ndige forslag er fremlagt pa foreningens kontor. 4

054jul  |Ekstraordinesr Generalforsamling atholdss pa foreningens kontor
Fondsbgrsmeddelcise om forlgb af XGF
 Afnotering af afdefingan fra OMX Kebznhawvns Fondsbars

11jul  Proklama indrykksti Statstidende

11-ul til uft| Nar Finanstlsynets godkendsise af afviklingsplan, tilbagekaldelse af godkendslse for afdefingen samt

august (godk‘sndeise af vedizsgisssndringer foreligger, realiseres aidelingens vaardipapirer isbende. Depotbanken
1’0nenteres om dsto for a confo udlodning. A conto bataling gennemfoeres.

13-ckt |Udleb af prokiama

17-ckt  |Afvikiingsregnskab udarbsjdst og FT orienteres om at al geold er betalt

¥

Orientering af depotselskabet om forestiende udbetaling af restbelsb til medlemmems samt annulering af E
‘andele. Depotselskabet varstager relation fil VP.

Orientering af Erhvervs- og Saiskabsstyrefsen, blagt FT's godkendelse

Information il SKAT om at afdelingen er ophort




